BASICOS

ual es el
DN

Unay otra vez escuchara lo importante que es usar el capital apropiado. La referen-
cia de base es el 2 % del capital total. Pero ;Qué hay detras de esta cantidad y qué
debe hacer con ella? ;La puedo cambiar? En este articulo queremos aclarar estas
preguntas y los aspectos mas importantes de este tema desde un punto de vista

practico, asi como afiadir algunas otras.

El indice de ganancia

Ademas de desarrollar estrategias de trading renta-
bles y de definir los mejores momentos para entrar,
el trading también se centra en evitar y limitar las
pérdidas, con un especial enfoque en dicha limitacion.
La actividad del mercado de valores solo es rentable
en cierta medida, ya que lo de perder en ciertas opera-
ciones es una consecuencia habitual y natural. Por lo
tanto, el objetivo pragmatico del trader no puede ser
no tener pérdidas en absoluto, sino mantenerlas tan
escasas y pequefias como le sea posible. Lo funda-
mental es obtener ganancias a pesar de las pérdidas,
ese es el objetivo. El trading puede ser rentable,
incluso si, por ejemplo, 3 operaciones con ganancias
se compensan con 9 operaciones con pérdidas. El
beneficio de las 3 operaciones ganadoras debe ser de
al menos 3 veces mayor que las pérdidas medias. Los
sistemas de seguimiento tendenciales a medio plazo
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son un ejemplo clasico. La multiplicacion del indice
de gananciay la frecuencia del mismo nos da el indice
de ganancia. El cual debe ser mayor que 1 para que el
trading sea rentable y menor de 1 para que el trading
tenga pérdidas:

indice de ganancia = ganancia media / pérdida media x
frecuencia de ganancia / frecuencia de pérdidas

En nuestro ejemplo, el indice de ganancia debe ser (3,
x /1) *(3/9) =9, x / 9> 1 para ser rentable (por lo que
la x aqui solo indica un valor arbitrariamente positivo).
Si su factor de ganancia tiende a 1 0 es mas pequefo,
debe revisar su operativa. A este respecto, el indice de
beneficio es un excelente indicador de rentabilidad. Por
razones puramente estadisticas, el nimero de tran-
sacciones debe ser de al menos 30 o para sistemas
tendenciales a mas largo plazo el periodo sera de al
menos 10 anos, de modo que el indice de ganancia se
vuelva relevante y sea una cifra clave.
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I
El trading puede ser rentable, incluso si, por ejemplo,
3 operaciones con ganancias se compensan con 9 operaciones con pérdidas.

Enfoque fraccional fijo

El problema central del trading no son las pérdidas en
si mismas, sino su frecuenciay, por supuesto, su valor,
especialmente cuando las consecuencias o la serie de
pérdidas entran en juego. Saber cuanto podra apostar
y arriesgar por operacion depende de la frecuencia con
la que asuma una pérdida o con qué frecuencia incurra
en ella. La cantidad de la pérdida también es de impor-
tancia primordial, por lo que consideraremos primero
este punto. Como norma, se asumira un riesgo porcen-
tual fijo del 2 %, lo que significa que una pérdida no
debe representar mas del 2 % del capital total actual.
A lo cual también se le llama enfoque fraccional fijo.
Para averiguar el valor total es necesario multiplicar
su cartera por 0.02. Por ejemplo, si tiene 20,000 euros,
tendra que realizar la siguiente operacion: 20,000
* 0.02 = 400 euros. El riesgo de esta cuenta es la
cantidad que perdera en caso de una operacidn fallida.
Por supuesto, este valor no debe confundirse con el
tamano de la posicion, es decir, el capital total inver-
tido en esta operacion. Algunos traders consideran
que el 2 % es muy poco, por lo que asumen un mayor
riesgo de cartera en este proceso. ;Por qué no deberia
arriesgar mas? La respuesta es obvia: si tiene varias
pérdidas consecutivas, la pérdida total aumentara muy
rapidamente.

Valor final = valor inicial * (100 % - pérdida en porcen-
taje) * pérdidas consecutivas

Ejemplo basado en 10 pérdidas seguidas:

Valor final = 20,000 euros * (1 - 0.02) * 10 = 16,341.46
euros.

Las 10 operaciones con pérdidas consecutivas dan
como resultado una pérdida de aproximadamente el
18.3 % con un riesgo de cuenta del 2 %, 26.3 % con un
riesgo de cuenta del 3 % y alrededor de un tercio del
capital de trading la llevara al 4 %.

Pequeno motivo, gran impacto

Para sobrevivir a tales series de pérdidas a largo
plazo, necesitara unos costes de mantenimiento de
cuenta reducidos. La ventaja del enfoque fraccional
fijo es que el porcentaje de pérdidas en una serie de

pérdidas permanece constante, pero la pérdida abso-
luta disminuye debido a un depdsito mas pequefio.
Por el contrario, en el caso de enfoques de gestion
monetarios con cantidades de pérdidas absolutas fijas
(cantidad fijo), el porcentaje de pérdidas aumenta con
las series de pérdidas (en nuestro ejemplo, los 400
euros constantes iniciales). Esta estrategia, que apro-
vecha el riesgo creciente (aqui debido al tamafo de
pérdida constante) en una serie de pérdidas, también
se conoce como Martingala. Es un trading muy arries-
gado ya que se basa en el supuesto de que es probable
que la préxima operacion sea nuevamente ganadora.
Pero eso es precisamente lo que hace que la estrategia
sea muy problematica. Porque significa que el riesgo
de la cartera tras una secuencia de pérdidas continua
es siempre mayor y, en Ultima instancia, demasiado
grande. El quid de la cuestion esta en la serie de
pérdidas.

Laregla del 2 %

¢Porquéelriesgodeberiaserdel 2%y no mas, o menos?
Veamos la Tabla 1. Para los parametros seleccionados,
nos muestra larelacion entre el riesgo de cartera (estos
son los valores en las columnas 4 a 9) y la probabilidad
p (V (x)) de las secuencias de pérdida. Para simpli-
ficar las cosas, esta tabla supone una probabilidad del
50 % en una sola operacién perdedora. La columna 1
muestra las pérdidas secuencialmente, la columna 2 la
probabilidad de tenerlas y la columna 3 muestra dicho
valor en porcentaje. Digamos que no quiere perder mas
del 15 % de su capital, por lo que todavia le quedara el
85 %. Por lo tanto, busque en la columna 6 bajo "85"
los valores de riesgo de su cartera. Si asumimos que
un trader con aversion al riesgo no acepta una pérdida
maxima de mas del 15 % y quiere experimentar este
escenario con una probabilidad maxima del 1 por 1000
(0.1 %) , en otras palabras, solo perder en 1 de cada
1,000 operaciones debe leer el valor de la probabilidad
en la columna 3y terminar en la fila 10, lo cual significa
que tendra 10 operaciones perdedoras consecutivas.
En esta linea, ahora nos moveremos a la derecha a la
columna debajo de “85" y leeremos el valor del maximo
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G1 Tabla de riesgo de cartera T1

1 05 S000% &500%  1000% 1500%  20000%
2 0,25 500%  253% 5,13% T.80% 10,56%
3 0,125 1250%  1,70% 3458% 3.2 T17T%
4 0,0625 6.25% 1,27% 260%  398% 5.43%
2 003125  313% 1.02% 209% 320% 4,36%
i 0015625 1556% 0,85% 1.74% 26T% 365%
T 0007812 078% 0,73% 1.4%% 2,29% 34%
] 0,003906 0.39% 0.64% 1.31% 20% 2,75%
9 0001953 020% 0.57% 1.16% 1,79% 245%
10 0000976  010% 051% 1,05% 161% 221%
1 0000428 005% 0.47% 0.95% 1,47% 200%
12 0000244  00Z% 0,43% 087% 1,35% 1,84%
13 0000122 Qu01% 0.39% 081% 1.24% 1.70%
14 0000061 001% 0,37% 0.75%% 1,15% 1,58%
15 0000031 Qu00% 0,34% 0.70% 1.08% 1.48%

La tablamuestra los valores de riesgo respectivos en porcentaje por operacién para diferentes escena-
rios. Ejemplo: un operador que quiere arriesgar un maximo del 15 % de su capital con una probabilidad
del 0.1 % puede leer el valor de riesgo de su cartera en la fila 10 de la columna “85" (1.61 %). Sin em-
bargo, esto es solo un riesgo maximo de orientacion, ya que ademas de las series de pérdidas, pueden
ocurrir sucesivamente fases con series cortas de pérdidas, que se ven interrumpidas por ganancias

provisionales.

tope fijo y, a través del riesgo, esta
haciendo una "apuesta" en base
a la probabilidad de alcanzar su
limite. Si pierde su apuesta, solo
habra perdido el capital que supuso
que perderia.

2500%  30,00%
1340% _ 1633% Probabilidad en el cambio
914%  N2% En la tabla se ve la probabilidad de
B94%  B5I% perder en una sola operacion, la
550%  6,89% cual se eleva a una tasa fija del 50
468%  57T% %. La pregunta surge naturalmente
403%  407% al cuestionar si este valor es dema-
350%  435% siado grande o pequefio o si no
s a0 puede ser dinamico. Por supuesto,
' es dindmico en la practica y fluctia
284%  350% alrededor de un valor promedio
5% a19% que debe determinarse a partir de
237%  293% su historial individual de trading,
2%  LN% el cual para ser significativo debe
203%  257% incluir la mayor cantidad posible
100%  2.35% de operaciones. Para poder hacer

cambios debidos a errores del
sistema o desviaciones periddicas,
sera necesario vigilar sus ultimas
transacciones en relacién con su
prondstico. Finalmente surge otro
problema en forma de pregunta

Fuente: www.traders-mag.com

riesgo de cartera. Como vemos es del 1,61 %. Un trader
mas arriesgado, por otro lado, obtendra una posible
pérdida total del 25 % (columna 8, es decir, preserva-
cion del capital del 75 %) y aceptara la probabilidad
de un 1 %. Como resultado, encontrara el valor de la
probabilidad de la secuencia de pérdidas correspon-
diente en la linea 7 con un valor del 0,78 %. Desde ahi
debe moverse a la derecha hasta la columna 8 y leer el
valor maximo del riesgo de cartera, que es significa-
tivamente mas alto, del 4.03 %. Esta vista pragmatica
define de antemano un punto de cierre o de parada de
su negociacion, dependiendo de su umbral de pérdidas
y de lo que soporte el dolor. Por lo tanto, no es el riesgo
per se, del clasico 2 %, lo que es de gran importancia,
sino su salida personal de su operativa. Podra usar
esta tabla para determinar su riesgo de cartera por
operacion por adelantado en funcion de la probabi-
lidad de una pérdida. La ventaja es que tiene un tamano
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. ¢como evaluar la probabilidad

de tener pérdidas? ;Es el 1T % muy
poco? ¢(No es un 1 por 1000 extremadamente bajo?
¢0 es el 1 % suficiente? Lamentablemente, no hay una
respuesta generalmente aceptada. Es el problema
estadistico de la influencia de los eventos raros que
suelen ocurrir de vez en cuando. Por lo tanto, solo
debe mantener el riesgo lo mas bajo posible y tomar
el camino del operador con aversion al riesgo de una
manera similar a la descrita anteriormente.

Conclusion

A la larga, solo los operadores que dominan y aplican
una gestion de riesgos consistente tienen éxito.
Después de todo, cada racha de beneficios llega a
su fin, y tras ella llegaran las pérdidas. Por lo tanto,
mantenga el valor del riesgo de su cartera pequefo,
porque solo entonces tendra la oportunidad de sobre-
vivir incluso a los grandes eventos que con toda segu-
ridad le generaran pérdidas como trader.



